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OPINIA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 1 sierpnia 2012 r.

w sprawie projektu rozporzadzenia w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw
warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych

(CON/2012/62)
(2012/C 310/02)

Wprowadzenie i podstawa prawna

W dniu 3 kwietnia 2012 r. Europejski Bank Centralny (EBC) otrzymal wniosek Rady Unii Europejskiej
o wydanie opinii w sprawie projektu rozporzadzenia w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw
warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych (CDPW)
oraz zmieniajacego dyrektywe 98/26/WE (') (zwanego dalej ,projektem rozporzadzenia”). W dniu
19 kwietnia 2012 r. EBC otrzymal wniosek Parlamentu Europejskiego o wydanie opinii w sprawie projektu
rozporzadzenia.

Wiasciwos¢ EBC do wydania opinii wynika z art. 127 ust. 4 oraz art. 282 ust. 5 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej, jako ze projekt rozporzadzenia zawiera postanowienia odnoszace si¢ do definiowania
i realizacji przez EBC polityki pienigznej w strefie euro oraz wspierania sprawnego funkcjonowania
systemOw platniczych zgodnie z art. 127 ust. 2 Traktatu, a takze do przyczyniania si¢ przez EBC do
nalezytego wykonywania przez wilasciwe organy polityk w odniesieniu do nadzoru ostrozno$ciowego
nad instytucjami kredytowymi oraz stabilnosci systemu finansowego zgodnie z art. 127 ust. 5 Traktatu.
Ponadto art. 22 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
(zwanego dalej ,Statutem ESBC”) stanowi, ze EBC i krajowe banki centralne mogg zapewnia¢ instrumenty,
a EBC moze uchwalaé rozporzadzenia, w celu zapewnienia skutecznosci i rzetelnosci systeméw rozliczen
i platnosci w ramach Unii i z innymi krajami. Rada Prezeséw wydala niniejsza opini¢ zgodnie ze zdaniem
pierwszym art. 17 ust. 5 Regulaminu Europejskiego Banku Centralnego.

Uwagi ogdlne

Wraz z dyrektywa 2004/39/WE (%) oraz projektem rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partneréw centralnych i repozytoriéw trans-
akcji (%) projekt rozporzadzenia stanowi¢ bedzie cz¢$¢ ram prawnych regulujacych infrastruktury rynkowe
i systemy obrotu. Ze wzgledu na ich rozmiar, stopiefi skomplikowania oraz wzajemne powigzania syste-
mowe uznaje si¢, ze CDPW posiadaja znaczenie systemowe (*), a zatem wymagaja kompleksowych ram
regulacyjnych obejmujacych nadzér ostroznoSciowy i systemowy, ktére beda laczyly mechanizmy

(') COM(2012) 73 wersja ostateczna.

(%) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instru-
mentow finansowych zmieniajaca dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22[EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1), obecnie
poddawana przegladowi. Zob. projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych uchylajacej dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, COM(2011) 656 wersja osta-
teczna, oraz projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkéw instrumentow finansowych
oraz zmieniajacego rozporzadzenie (EMIR) w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, partneréw centralnych i repozytoriéw transakcji, COM(2011) 652 wersja ostateczna.

(%) Zob. projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partneréw centralnych i repozytoriéw transakeji, COM(2010) 484 wersja
ostateczna.

() Zob. pkt 1 uzasadnienia projektu rozporzadzenia.
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mikro- i makroostroznosciowe. EBC zdecydowanie popiera propozycje Komisji dotyczaca wzmocnienia ram
prawnych odnoszacych si¢ do CDPW oraz harmonizacji zasad bedacych podstawa dziatalnosci CDPW,
udzielania zezwolen CDPW i sprawowania nad nimi nadzoru, a takze zasad dotyczacych emisji, posiadania
i przenoszenia papieréw wartosciowych poprzez takie CDPW w Unii (°).

W celu zapewnienia jednolitego narzedzia rozrachunku w Europie Eurosystem tworzy platform¢ TARGET2-
Securities (T2S). Réwniez w tym kontekscie EBC zdecydowanie popiera projekt rozporzadzenia, ktére
poprawi prawne i operacyjne warunki rozrachunku transgranicznego w Unii w ogélnosci oraz w T2S
w szczegblnosci. Z tego wzgledu EBC zaleca, aby projekt rozporzadzenia i towarzyszace mu akty wyko-
nawcze zostaly przyjete przed planowanym na czerwiec 2015 r. uruchomieniem T2S.

1. Zakres regulacji

Projekt rozporzadzenia okreSla jednolite wymogi dotyczace rozrachunku instrumentéw finanso-
wych (°). Zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE (') ,instrumenty finansowe” obejmujg zbywalne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego, jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, kontrakty na instrumenty pochodne, kontrakty finansowe na transakcje réznicowe oraz
uprawnienia do emisji. W tym wzgledzie EBC zauwaza, ze projekt rozporzadzenia nie definiuje
Hinstrumentow finansowych” oraz ze niektére jego cze$ci maja zastosowanie tylko do papieréw warto-
$ciowych lub zbywalnych papieréw wartosciowych (%), podczas gdy inne majg zastosowanie do instru-
mentéw rynku pienigznego (°), jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania
i uprawniert do emisji ('%). Ponadto projekt rozporzadzenia definiuje CDPW jako osobe prawng prowa-
dzaca system rozrachunku papieréw wartoSciowych i $wiadczaca co najmniej jedna inna usluge
podstawowa wskazang w zalaczniku (1'). EBC wyraza poglad, ze wszystkie trzy ustugi podstawowe
powinny podlega¢ regulacji. Na tym tle, z uwagi na postulat przejrzystosci, EBC zaleca dalsze wyjas-
nienie zakresu regulacji projektu rozporzadzenia, zaréwno w odniesieniu do rodzaju instrumentéw,
wobec ktérych ma on zastosowanie, jak réwniez do definicji CDPW.

Definicja. CDPW powinna zosta¢ zmieniona w celu uniknigcia arbitrazu regulacyjnego wynikajacego
z tworzenia przez CDPW dwoch lub trzech podmiotéw prawnych, ktére Swiadczylyby rézne ustugi
podstawowe, nie podlegajac jednocze$nie rozporzadzeniu majgcemu zastosowanie do CDPW. EBC jest
zdania, ze kazda osoba prawna oferujaca ktérakolwiek z trzech uslug podstawowych wskazanych
w sekcji A zalgcznika powinna podlegaé przepisom rozporzadzenia.

2. Wspblpraca organéw

2.1. Projekt rozporzadzenia przyznaje wiodacg role wlasciwym organom nadzoru oraz role wspierajacy
cztonkom Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) jako odpowiednim organom w odnie-
sieniu do CDPW. Biorac pod uwage role bankéw centralnych zwigzang z ich kompetencjami w zakresie
nadzoru systemowego lub emisji waluty, a takze korzystanie przez banki centralne z ustug CDPW na
potrzeby rozrachunku operacji polityki pieni¢znej, projekt rozporzadzenia powinien zapewniaé uzupel-
nianie i réwnowazenie uprawnien wiasciwych organéw i Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw WartoSciowych (EUNGiPW) przez odpowiedni udzial czlonkéw ESBC. Gremia regulacyjne
w dziedzinie bankéw centralnych i papieré6w warto$ciowych w ramach Komitetu ds. Systeméw Plat-
nosci i Rozrachunku (CPSS) i Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Wartosciowych (I0SCO)
uznaly znaczenie regulagji infrastruktur rynku finansowego, w tym CDPW, oraz nadzoru ostrozno-
Sciowego i systemowego nad nimi ('?). EBC jest zdania, Ze proponowane rozporzadzenie powinno by¢

(°) Zob. takze odpowiedz EBC z dnia 22 marca 2011 r. (zwang dalej ,odpowiedzig EBC”) na publiczne konsultacje
Komisji w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartodciowych i harmonizacji niektérych aspektéow rozrachunku
papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej (zwane dalej ,konsultacjami Komisji”). Odpowiedz EBC jest dostgpna na
stronie internetowej EBC pod adresem: http://www.ecb.europa.cu

(°) Zob. art. 1 ust. 1 projektu rozporzadzenia.

(7) Dyrektywa 2004/39/WE. Propozycja Komisji dotyczaca uchylenia dyrektywy 2004/39/WE (zob. przypis 3) takze
obejmuje pojecie uprawnien do emisji.

(®) Zob. art. 4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy 2004/39/WE.

(°) Zob. art. 4 ust. 1 pkt 19 dyrektywy 2004/39/WE.

(%) Uprawnienia do emisji s3 w projekcie rozporzadzenia zdefiniowane poprzez odniesienie do dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajacej system handlu przydzialami do
emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajacej dyrektywe Rady 96/61/WE (Dz.U. L 275
z 25.10.2003, s. 32).

(') Zob. art. 2 ust. 1 pkt 1 oraz sekcje A zalgcznika do projektu rozporzadzenia.

(') Zob. CPSS-10SCO, dokument ,Principles for financial market infrastructures”, kwiecie 2012 r., dostgpny na stronie
internetowej BIS pod adresem: http://www.bis.org, w szczeg6lnosci rozdziat 4 (zwany dalej ,zasadami CPSS-I0SCO”).
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zgodne z zasadami CPSS-IOSCO. Nalezy wspiera¢ skuteczng i Scista wspélprace pomiedzy wilasciwymi
organami a czlonkami ESBC, zaréwno z perspektywy nadzoru systemowego, jak i z perspektywy
bankéw centralnych emitujacego walute, nie naruszajgc uprawnien bankéw centralnych (13).

2.2. EBC zauwaza takze, ze w projekcie rozporzadzenia okreslono juz pewne dziedziny wspélpracy, i suge-
ruje dodatkowe obszary, w ktorych uwaza takie zaangazowanie EUNGiPW-ESBC za niezbegdne.
Ponadto EBC podkresla potrzebe wspétpracy EUNGIPW i ESBC przy opracowaniu projektéw stan-
dardéw technicznych. Ma to na celu zapewnienie uniknigcia przez czlonkéw ESBC koniecznosci
opracowywania dodatkowych, potencjalnie réznych wymogéw dotyczacych Srodkéw nadzoru syste-
mowego, w tym aktow prawnych. Ponadto pozwoli to uniknaé ciaglej oceny wedlug standardéw
uzytkownikéw ('¥) CDPW bioracych udzial w rozrachunku operacji polityki pienigznej, ktére
w innym przypadku musialyby spelnia¢ obowigzki prawne ESBC. W tym kontekscie szczegdlne
znaczenie ma takze terminowa i odpowiednia wymiana niezbednych informacji, w tym na potrzeby
stabilnosci finansowej, nadzoru systemowego i w celach statystycznych.

2.3. Projekt rozporzadzenia powinien zatem ustanawial zasady wspdlpracy, ktore umozliwia wlasciwym
i odpowiednim organom wypehienie ich zobowiazan, zaréwno w kontekscie krajowym, jak i trans-
granicznym, zgodnie z zasadami CPSS-IOSCO (*°). Projekt rozporzadzenia powinien ulatwia¢ komple-
ksowy nadzoér ostroznosciowy i systemowy w kontekscie transgranicznym wobec oczekiwanego
rozwoju transgranicznych operacji i transgranicznego rozrachunku, a takze polaczeni operacyjnych
pomiedzy CDPW, ktérych rozwdj bedzie popierany, a nawet promowany poprzez wprowadzenie
wspolnej platformy T2S. Wihasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ decydowania o odpowiedniej
formie wspélpracy. Na tym tle powinna zostaé przewidziana mozliwo$¢ ustanowienia kolegiéw orga-
néw, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy CDPW prowadzi dziatalno$¢ transgraniczna za posrednictwem
przedsigbiorstwa zaleznego lub oddzialu lub kiedy $wiadczenie ustug transgranicznych przybiera
znaczne rozmiary (19).

3. Nadzér makroostrozno$ciowy

Zostalo juz stwierdzone, ze solidne infrastruktury rynku finansowego, w tym systemy rozrachunku
papieréw warto§ciowych, w znacznym stopniu przyczyniaja si¢ do stabilnosci finansowej, gdyz zmniej-
szaja ryzyko systemowe (V7). EBC zauwaza, ze nadzér makroostrozno$ciowy prowadzony przez Euro-
pejska Rade ds. Ryzyka Systemowego i odpowiednie organy krajowe powinien by¢ wykonywany bez
uszczerbku dla odpowiednich uprawnien cztonkéw ESBC.

4. Rozrachunek w pienigdzu banku centralnego

Projekt rozporzadzenia umozliwia CDPW przeprowadzanie rozrachunku pieni¢znego w pieniadzu
banku komercyjnego w sytuacjach, gdy przeprowadzanie rozrachunku w pienigdzu banku centralnego
nie jest racjonalne ani mozliwe ('9). Jest to zgodne z zasadami CPSS-IOSCO oraz z zaleceniami ESBC-
CESR (%), ktére potwierdzaja, ze plynnos¢ banku centralnego nie jest poréwnywalna ze Srodkami
banku komercyjnego z punktu widzenia ryzyka. W sytuacjach, gdy CDPW jest uprawniony do prze-
prowadzenia rozrachunku pieni¢znego w pienigdzu banku komercyjnego, powinien on by¢ zobowig-
zany do ustanowienia surowych kryteriéw obowiazujacych instytucje kredytowe dziatajace w charak-
terze agentow rozrachunkowych (2°) i monitorowania ich przestrzegania. EBC z zadowoleniem przyj-
muje takze fakt, ze projekt rozporzadzenia nie reguluje dostepu do kredytu udzielanego przez bank
centralny, w tym awaryjnego wsparcia plynnosci, gdyz stanowi to prerogatywe banku centralnego
i pozostaje w Scistym zwigzku z polityka pieniezna.

(%) Zob. opini¢ EBC CON/2011/1 z dnia 13 stycznia 2011 r. w sprawie projektu rozporzadzenia Parlamentu Europej-

skiego i Rady w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
partneréw centralnych i repozytoriow transakgji (Dz.U. C 57 z 23.2.2011, s. 1). Wszystkie opinie EBC sa publiko-
wane na stronie internetowej EBC pod adresem: http:/[www.ecb.europa.cu

(%) Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations (Standardy wykorzystania systemow
rozrachunku papieréw warto$ciowych UE w operacjach kredytowych ESBC), Europejski Instytut Walutowy, styczef
1998 r.

(") Zob. w szczegdlnosci odpowiedzialno$¢ E (Wspélpraca z innymi organami) zasad CPSS-IOSCO.

('%) Zaréwno unijne ramy legislacyjne EMIR, dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje kredytowe (Dz.U. L 177 z 30.6.2006,
s. 1), jak i zasady CPSS-IOSCO przewidujg juz ustanowienie kolegiow.

(1) Zob. Rada Stabilnosci Finansowej, ,Ograniczenie pokusy naduzycia stwarzanej przez instytucje finansowe o istotnym
znaczeniu systemowym — zalecenia i harmonogramy”, pazdziernik 2010 r., s. 8.

(*8) Artykul 37 ust. 2 projektu rozporzadzania.

(%) Zob. w tym zakresie zasad¢ 9 zasad CPSS-IOSCO oraz zalecenie 10 ,Zalecen dotyczacych systeméw rozrachunku
papieréw warto$ciowych oraz zalecen dotyczacych partneréw centralnych w Unii Europejskiej” ESBC-CESR, maj
2009 r. (zwanych dalej ,zaleceniami ESBC-CESR”).

(*°) Zobacz w tym zakresie zasadg 9 zasad CPSS-IOSCO oraz zalecenie 10 zalecen ESBC-CESR.
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CDPW i bankowe uslugi pomocnicze

. Projekt rozporzadzenia stanowi, Ze CDPW nie moga same $wiadczy¢ bankowych ustug pomocniczych,

ale powinny posiadal zezwolenie na wyznaczenie jednej lub kilku instytucji kredytowych do wyko-
nywania okre§lonych bankowych ustug pomocniczych zdefiniowanych w projekcie rozporzadzenia.
Jednakze w drodze odstepstwa i przy uwzglednieniu okreslonych zabezpieczen niektére CDPW moga
otrzyma¢ ograniczone zezwolenie na wykonywanie takich ustug (*1).

Wymaga to starannego przegladu w celu zapewnienia zgodnosci z unijnymi przepisami regulujgcymi
konkurencj¢ oraz ramami prawnymi dotyczacymi systemowego nadzoru makroostroznosciowego
i bankowosci (%), a takze prawidlowego podzialu zadan pomigdzy organy nadzorujace CDPW i organy
nadzoru bankowego. W tym wzgledzie, jak wskazano réwniez w poprzedniej opinii, EBC jest zwolen-
nikiem systematycznego udzialu Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB) przy opracowy-
waniu z wyprzedzeniem analiz technicznych unijnych przepiséw prawnych w zakresie bankowosci (*3).

W szczeg6lnodci projekt rozporzadzenia wprowadza rozréznienie pomigdzy bankowymi ustugami
pomocniczymi na rzecz uczestnikéw systemu rozrachunku papierdw warto$ciowych zwiazanymi
z ustugg rozrachunku z jednej strony a bankowymi ustugami pomocniczymi zwigzanymi z innymi
ustugami podstawowymi lub pomocniczymi z drugiej strony (>4). Powierza on réwniez uprawnienia
Komisji do przyjecia aktéw delegowanych, ktdre okresla te ustugi pomocnicze (2°). EBC wyraza poglad,
ze powyzsze rozréznienie nie jest jasne oraz ze bankowe ustlugi pomocnicze, o ktérych mowa,
powinny by¢ w najwyzszym mozliwym stopniu dostosowane do terminologii uzywanej w europejskim
ustawodawstwie dotyczacym bankowosci.

Ramy $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych powinny opieral si¢ na odpowiednim ograni-
czaniu ryzyk przy jednoczesnym zapewnieniu wydajno$ci $wiadczenia ustug przez CDPW. Majgc na
uwadze kluczowe znaczenie tego zagadnienia, mozna zagwarantowaé bardziej kompleksowa oceng
réznych mozliwosci $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych. Ocena taka bylaby przydatna dla
pelnego okreslenia: a) réznych rodzajow ryzyka, w tym ryzyka zwigzanego z restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, a takze ryzyka prawnego, kredytowego, dotyczacego plynnosci, ryzyka
operacyjnego i ryzyka prowadzenia dziatalnosci oraz b) profili wydajnosci whasciwych dla tych mozli-
wosci i pomoglaby okresli¢ najbezpieczniejszy i najbardziej wydajny model. EBC jest gotowy aktywnie
uczestniczy¢ w takiej ocenie.

Ponadto nie powinna istnie¢ niepewno$¢ co do dokladnego zakresu bankowych ustug pomocniczych,
jakie wyznaczone instytucje kredytowe beda mogly wykonywal (%%), wymogdéw ostrozno$ciowych,
ktérym maja podlegaé oraz stopnia ich autonomii wobec ram prawnych dotyczacych bankowosci (%7).

Swiadczenie ustug przez wyznaczona instytucje kredytows nalezaca do tej samej grupy przedsigbiorstw
co CDPW zostalo w projekcie rozporzadzenia ograniczone (*%). EBC rozumie, ze ograniczenie to
podyktowane jest wzgledami ryzyka, a w szczegdlnosci potrzebg unikniecia skutkéw ubocznych.
EBC zaleca rozciagniecie tego ograniczenia na wszystkie instytucje kredytowe Swiadczace ustugi
bankowe wymienione w sekcji C zalacznika na rzecz uczestnikdéw systemu rozrachunku papierow
wartoSciowych ze wzgledu na potencjalny niekorzystny wplyw na zdolnos¢ CDPW do dalszego
wykonywania ich funkcji, w szczeg6lnosci tych opartych na mechanizmie dostawa za platnosé, w przy-
padku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub niewyplacalnosci instytucji kredytowej.

EBC jest takze zdania, Ze proponowana procedura przyznawania odstepstw jest do$¢ skomplikowana
i moglaby zostaé usprawniona w celu osiggnigcia niezbednego stopnia pewnosci i jednolitosci. W szcze-
g6lnosci dla okreslenia, czy odstepstwo powinno zostal przyznane, nalezy zapewni¢ przyjecie obiek-
tywnych kryteriéw, w tym w miar¢ moznosci kryteriéw ilosciowych, oprécz niezbednych kryteriow
jako$ciowych okreslonych w projekcie.

Zob. w szczegdlnosci tytul IV i sekcje C zalacznika do projektu rozporzadzenia.

Zob. dyrektywe 2006/48/WE i obecnie dyskutowane zmiany w kompromisowej propozycji prezydencji.

Zob. w tym wzgledzie pkt 3.2 opinii EBC CON/2012/5 z dnia 25 stycznia 2012 r. w sprawie projektu dyrektywy
w sprawie warunkéw podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe oraz nadzoru ostrozno-
$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi oraz projektu rozporzadzenia w sprawie
wymog6w ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.U. C 105 z 11.4.2012, s. 1).
Zob. sekeje C zalacznika do projektu rozporzadzenia.

Zob. art. 2 ust. 2 projektu rozporzgdzenia.

Zob. art. 54 projektu rozporzadzenia.

Zob. w tym wzgledzie art. 57 i 58 projektu rozporzadzenia.

Zob. art. 52 ust. 5 projektu rozporzadzenia.
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6. Zgodno$¢ ze standardami miedzynarodowymi dotyczagcymi CDPW

W projekcie rozporzadzenia uznaje si¢, ze rozporzadzenie powinno by¢ zgodne z obowigzujacymi
zaleceniami opracowanymi przez CPSS-IOSCO (%°). Jednakze istnieja pewne rozbieznosci pomiedzy
zasadami CPSS-IOSCO a projektem rozporzadzenia, do ktérych EBC zaleca si¢ odnies¢. W projekcie
rozporzadzenia nie zostaly uwzglednione na przyklad zalecenia dotyczace réwnoleglego uczestnic-
twa (*%). Ponadto w projekcie rozporzadzenia wspomina si¢ o potrzebie zarzadzania ryzykiem wyni-
kajacym z wzajemnych zaleznosci (') jedynie w kontekscie ryzyka operacyjnego (*2). Istnieja takze
niezgodnosci dotyczace zarzadzania ryzykiem plynnosci (%), polegajace na tym, Ze w projekcie
rozporzadzenia nie znalazlo si¢ rozréznienie pomiedzy systemami odroczonego rozrachunku netto
(DNS) zapewniajacymi gwarancje¢ rozrachunku, a tymi systemami odroczonego rozrachunku netto,
ktére nie zapewniaja takiej gwarancji. Jest to niezgodne z zasadami CPSS-IOSCO, ktére wymagaja,
aby systemy odroczonego rozrachunku netto zapewniajgce gwarancje rozrachunku w pelni zabezpie-
czaly ekspozycje kredytowe i ekspozycje pltynnosci, natomiast systemy odroczonego rozrachunku netto
niezapewniajace gwarancji sa zobowigzane zabezpieczaé ekspozycje kredytowe wobec dwoch najwigk-
szych uczestnikéw i ich podmiotéw zaleznych i ekspozycje plynnosci wobec najwigkszego uczestnika
i jego podmiotéw zaleznych.

7. Umowy outsourcingu z podmiotami publicznymi

Projekt rozporzadzenia okresla wymogi, jakie CDPW zobowigzane sg spelni¢ w przypadku, gdy zlecaja
osobie trzeciej czes$¢ swoich dzialan (*4). Wylaczenie dotyczy sytuacji, gdy CDPW zleca pewne dziatania
podmiotom publicznym, pod warunkiem, Ze taka umowa podlega wlaiciwym ramom prawnym,
regulacyjnym i operacyjnym. EBC zwraca uwage, ze wylaczenie to bedzie obejmowal biezgcy projekt
T2S realizowany przez Eurosystem. EBC z zadowoleniem przyjmuje to wylaczenie, poniewaz
uwzglednia ono istotne korzysci, jakie outsourcing moze przynie$¢ gospodarce, przyczynia si¢ do
realizacji zadan Eurosystemu oraz jest regulowane umowami ramowymi przewidujgcymi zabezpiecze-
nia (*%).

8. Kolizja systeméw prawnych

Projekt rozporzadzenia ustanawia ogélng zasade, ze wszelkie kwestie dotyczace prawa wlasnosci
w odniesieniu do papieréw wartosciowych przechowywanych przez CDPW podlegaja prawu panfstwa,
w ktérym prowadzony jest rachunek papieréw wartosciowych (3¢). Podczas gdy taka ogdlna zasada jest
zgodna z podejSciem przyjetym w innych unijnych aktach prawnych, czyli stosowaniem prawa miejsca
siedziby wlasciwego posrednika do kwestii dotyczacych prawa wlasnosci w odniesieniu do papieréw
warto$ciowych (*), EBC stanowczo sprzeciwia si¢ wprowadzaniu dodatkowych regul kolizyjnych, ktére
bylyby niezgodne z obowiazujacym prawodawstwem unijnym i negatywnie wplywalyby na pewnos¢
prawa (*8).

Ponadto, jak wskazano w jednej z poprzednich opinii, chociaz prosta i jasna reguta kolizyjna dotyczaca
wszystkich kwestii zwiazanych z papierami warto$ciowymi w formie zapisu ksiggowego jest istotna dla
efektywnosci i bezpieczenstwa posiadania instrumentéw finansowych w wymiarze transgranicznym
oraz transgranicznych transakcji na tych instrumentach, w praktyce stosowanie jednolitej regulacji
kolizyjnej dla transgranicznych rozliczen i rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii w dalszym
ciggu ujawnia rdznice pomiedzy panstwami czlonkowskimi w zakresie wykladni pojecia ,miejsca
polozenia rachunku” (*%). W tym wzgledzie EBC uwaza, ze niezbedna jest harmonizacja — zgodna
z raportem koficowym grupy ds. pewnosci prawnej (*)) — rdéznigcych si¢ unijnych ram prawnych
dotyczacych posiadania papieréw warto$ciowych i obrotu nimi oraz wykonywania praw zwiazanych
z papierami warto$ciowymi.

29) Zob. motyw 25 projektu rozporzadzenia.

(*)

(39 Zob. zasade 19 zasad CPSS-IOSCO.

(') Zob. zasade 3 zasad CPSS-IOSCO.

(®?) Artykul 42 ust. 6 projektu rozporzadzenia.

(*}) Zob. zasade 7 zasad CPSS-IOSCO i art. 57 projektu rozporzadzenia.

(**) Zob. art. 28 projektu rozporzgdzenia.

(*%) Zob. konsultacje Komisji i odpowiedZ EBC.

(*%) Zob. art. 46 ust. 1 projektu rozporzadzenia.

(*7) Zob. art. 9 dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia
rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45), art. 9
dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien doty-
czacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43) i art. 24 dyrektywy 2001/24/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji i likwidacji instytucji kredytowych (Dz.U.
L 125 z 5.5.2001, s. 15).

(*®) Zob. art. 46 ust. 2 projektu rozporzadzenia.

(%) Zob. w tym wzgledzie opinie EBC CON/2008/37 z dnia 7 sierpnia 2008 r. w sprawie projektu dyrektywy zmie-
niajacej dyrektywe 98/26/WE oraz dyrektywe 2002/47/WE (Dz.U. C 216 z 23.8.2008, s. 1), pkt 8.

(*%) Zob. http:/|ec.europa.eufinternal_market/finandal-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. Szczegélne zasady dotyczace restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji CDPW

Ze wzgledu na to, ze projekt rozporzadzenia nie zawiera szczeg6lnych, kompleksowych zasad doty-
czacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CDPW, EBC zaleca przyjecie takich zasad.

Propozycje zmian w projekcie rozporzadzenia wraz z ich uzasadnieniem zostaly zawarte w zalaczniku.
Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 1 sierpnia 2012 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK

Propozycje zmian w projekcie rozporzadzenia

Tekst proponowany przez Komisje

Zmiany proponowane przez EBC (1)

Zmiana nr 1

Motyw 6

,6. W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Rada Stabilnosci

Finansowej (FSB) wezwala do stworzenia solidniejszych
podstawowych infrastruktur rynkowych oraz do prze-
gladu i wzmocnienia istniejacych standardow. Komitet
ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku (CPSS) Banku
Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS) oraz Miedzy-
narodowa Organizacja Komisji Papieréw Wartoscio-
wych (IOSCO) s3 na etapie konczenia prac nad
projektem standardow miedzynarodowych. Maja one
zastgpi¢ zalecenia BIS z 2001 r., ktére na poziomie
europejskim zostaly dostosowane w drodze niewigza-
cych wytycznych w 2009 r. przez Europejski System
Bankéw Centralnych (ESBC) oraz Komitet Europejskich
Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Wartoscio-
wych (CESR).”

,6. W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Rada Stabilnosci

Finansowej (FSB) wezwala do stworzenia solidniejszych
podstawowych infrastruktur rynkowych oraz do prze-
gladu i wzmocnienia istniejagcych  standardow.
W kwietniu 2012 r. Komitet ds. Systeméw Platnosci
i Rozrachunku (CPSS) Banku Rozrachunkéw Miedzy-
narodowych (BIS) oraz Miedzynarodowa Organizacja
Komisji Papier6w Wartosciowych (IOSCO) sg-—na-etapie

ketiezenta—pracnad—projektem—standardéw—imiedzya-
rodowyech opublikowaly zasady dotyczace infra-
struktur rynku finansowego. Majg—one Zasady te
zastc;puqupié zalecenia BIS CPSS-IOSCO dla
system6éw rozrachunku papieréw warto$ciowych

z listopada 2001 r., ktére na—peziomie—europejskim
zosta}y dostosowane wdrozone na szczeblu

unijnym w drodze memq—zqeyeh—smyez-ﬁyeh zalecefi
dotyczacych systeméw rozrachunku papier6w
warto$ciowych oraz partneréw centralnych przy-
jetych wspélnie w maju 2009 r. przez Europejski
System Bankéw Centralnych (ESBC) oraz Komitet
Europejskich  Organéw Nadzoru nad Rynkiem
Papieréw Wartosciowych (CESR).”

Uzasadnienie

Zmiana uwzglednia przyjecie zasad CPSS-I0SCO oraz wyjasnia odniesienie do ESBC-CESR.

Zmiana nr 2

Motyw 8

,8. Jednym z podstawowych zadain ESBC jest wspieranie | ,8. Jednym z podstawowych zadan ESBC jest wspieranie

sprawnego  funkcjonowania  systeméw  platnosci.
W zwigzku z tym czlonkowie ESBC sprawuja nadzor
poprzez  zapewnienie wydajnosci i  rzetelnosci
systeméw rozliczen i platno$ci. Czlonkowie ESBC
czesto dzialajg jako agenci rozrachunkowi w odniesieniu
do rozrachunku pieni¢znego transakcji na papierach
warto§ciowych. Sg oni takze waznymi Kklientami
CDPW, ktoére czesto zarzadzajg zabezpieczaniem
operacji polityki pienigznej. Czlonkowie ESBC powinni
by¢ silnie zaangazowani poprzez konsultacje podczas
wydawania zezwolen i prowadzenia nadzoru nad
CDPW, uznawania CDPW 1z par’lstw trzecich oraz
zatwierdzania polaczen operacyjnych CDPW. Powinni
oni réwniez by¢ §ciSle zaangazowani poprzez konsul-
tacje w ramach ustanawiania regulacyjnych i wykonaw-
czych standardéw technicznych oraz wytycznych i zale-
cen. Przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny
pozostawal bez uszczerbku dla uprawnieri Europej-
skiego Banku Centralnego (EBC) oraz krajowych
bankéw centralnych w celu zapewnienia wydajnosci
i rzetelnoci systeméw rozliczen i platnosci w ramach
Unii i w innych panstwach.”

sprawnego  funkcjonowania  systeméw  platnosci.
W zwigzku z tym czlonkowie ESBC sprawujg nadzor
poprzez  zapewnienie wydajnosci i  rzetelnosci
systemOw rozliczen i platnoci. Czlonkowie ESBC
czesto dzialajg jako agenci rozrachunkowi w odnie-
sieniu do rozrachunku pieni¢znego transakeji na papie-
rach wartoSciowych. Sg oni takze waznymi klientami
CDPW, ktore czesto zarzadzaja zabezpieczaniem
operacji polityki pieni¢znej. Czlonkowie ESBC powinni
by¢ silnie zaangazowani peprzez—kensultacje oraz
konsultowani podczas wydawania zezwolen i prowa-
dzenia nadzoru nad CDPW, uznawania CDPW z pafistw
trzecich oraz zatwierdzania polaczen operacyjnych
CDPW. W celu zapobiezenia tworzeniu réwnoleg-
lych zbioréw zasad Ppowinni oni réwniez by¢ Scisle
zaangazowani peprzezkensultacje oraz konsultowani
w ramach ustanawiania regulacyjnych i wykonawczych
standardéw technicznych oraz wytycznych i zalecen.
Przepisy niniejszego rozporzadzenia pewinny pozosta-
waéja bez uszczerbku dla uprawnien Europejskiego
Banku Centralnego (EBC) oraz krajowych bankéw
centralnych w celu zapewnienia wydajnosci i rzetelnosci
systeméw rozliczed i platnosci w ramach Unii
i w innych pafistwach. Dostep czlonkéw ESBC do
informacji ma zasadnicze znaczenie dla wlasci-
wego wypelniania przez nich zadan zwigzanych
z dozorem nad infrastrukturami rynku finanso-
wego, a takze dla funkcji centralnego banku
emisyjnego.”’
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Tekst proponowany przez Komisje Zmiany proponowane przez EBC (1)

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu podkreslenie znaczenia Scistej i rownorzgdnej wspdtpracy pomigdzy EUNGIPW a ESBC przy opracowywaniu
projektow standardéw technicznych. Dotyczy ona takze dostepu zainteresowanych podmiotéw do informagji. Stanowi uzupelnienie
zmian proponowanych w tresci art. 20.

Zmiana nr 3

Motyw 25

,25. Biorac pod uwage globalny charakter rynkéw finan- | ,25. Biorac pod uwage globalny charakter rynkéw finan-

sowych i systemowe znaczenie CDPW, konieczne jest
zapewnienie miedzynarodowej konwergencji
wymogow ostroznosciowych, ktérym one podlegajg.
Przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny by¢
zgodne z obowigzujgcymi zaleceniami opracowanymi
przez CPSS-I0OSCO oraz ESBC-CESR. EUNGiPW powi-
nien uwzglednia¢ obowigzujace standardy i ich przy-
szle zmiany podczas opracowywania wykonawczych
i regulacyjnych standardéw technicznych oraz wytycz-
nych i zalecei wymaganych na mocy niniejszego
rozporzadzenia, jak réwniez proponujac dokonanie
w nich zmian.”

sowych i systemowe znaczenie CDPW, konieczne jest
zapewnienie miedzynarodowej konwergencji
wymogoéw ostrozno$ciowych, ktorym one podlegaja.
Przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny by¢
zgodne z 0b0w1qzu1e}cym1 zasadami zeleeeniarmi

CPSS-IOSCO  dotyczacymi
infrastruktur rynku finansowego oraz z zalece-

niami  ESBC-CESR  dotyczacymi  systeméw
rozrachunku papier6w wartoSciowych i zalece-
niami  dotyczagcymi partneréw  centralnych

w Unii Europejskiej. EUNGiPW powinien uwzgled-
nia¢ obowiazujace standardy i ich przyszle zmiany
podczas opracowywania wykonawczych i regulacyj-
nych standardéw technicznych oraz wytycznych

i zalecen wymagaﬂyeh o ktérych mowa w sna
meey niniejszegeym rozporzadzeniau, jak—+éwaie
propeitijge-dokonamie—wnichzmian.”

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu wyjasnienie brzmienia motywu 25 i uwzglednia przyjecie zasad CPSS-10SCO.

Zmiana nr 4

Motyw 35

,35. Bezpieczefistwo porozumien w sprawie polaczen | ,35. Bezpieczefistwo porozumien w sprawie polaczen

operacyjnych  ustanawianych  pomiedzy ~ CDPW
powinno podlegaé szczegdlnym wymogom, tak aby
umozliwi¢ dostep odpowiednich uczestnikéw tych
CDPW do innych systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych.  Wymoég  dotyczacy — $wiadczenia
bankowych ustug pomocniczych przez odrebng
osobe prawng nie powinien uniemozliwiaé CDPW
korzystania z takich ustug, w szczegdlnosci gdy jest
on uczestnikiem systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonego przez inny CDPW.
W przypadku polaczeri interoperacyjnych szczegélnie
wazne jest, aby w  polaczonych  systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych obowiazywaly
identyczne punkty czasowe wprowadzania zlecen
transferu do systemu, nieodwolalnosci zlecen trans-
feru i ostatecznosci transferu papieréw wartosciowych
i srodkéw pienigznych. Te same zasady powinny mieé
zastosowanie do CDPW korzystajacych ze wspdlnej
infrastruktury informatycznej na potrzeby rozrachun-
ku.”

operacyjnych  ustanawianych — pomigdzy =~ CDPW
powinno podlega szczegélnym wymogom, tak aby
umozliwi¢ dostep odpowiednich uczestnikéw tych
CDPW do innych systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych.  Wymdg  dotyczacy  $wiadczenia
bankowych ustug pomocniczych przez odr¢bna
osobe prawng nie powinien uniemozliwiaé CDPW
korzystania z takich ustug, w szczegdlnosci gdy jest
on uczestnikiem systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonego przez inny CDPW.
W przypadku polgczen interoperacyjnych szezegélaie

dyrektywa
98/26/WE  wymaga, aby w  najszerszym
mozliwym zakresie ebowiazywaly systemy zapew-
nialy identyezne koordynacje zasad dotyczacych
punktyéw czasoweych wprowadzania zlecef trans-
feru do systemu, nieodwolalnosci zlecenn transferu
i ostatecznodci transferu papieréw warto$ciowych
i $rodkéw pienigznych. Te same zasady powinny
mie¢ zastosowanie do CDPW korzystajacych ze
wspélnej infrastruktury informatycznej na potrzeby
rozrachunku.”

Uzasadnienie

Zmiana wprowadza odniesienie do dyrektywy 98/26/WE, ktdrej art. 3 ust. 4 wymaga koordynacji zasad dotyczgcych wszystkich
odpowiednich systeméw interoperacyjnych w najszerszym mozliwym zakresie. Zob. takze propozycje dodania nowego ustgpu w tresci
art. 45 projektu rozporzgdzenia.
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Tekst proponowany przez Komisje

Zmiany proponowane przez EBC (%)

Zmiana nr 5

Artykul 1 ust. 4 i art. 1 ust. 5 (nowy)

4. Przepisy art. 9-18 i 20 oraz tytulu IV nie majg
zastosowania do czlonkéw Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych (ESBC), innych krajowych organdéw pafstw
cztonkowskich pelnigcych podobne funkcje oraz organéw
publicznych pafstw czlonkowskich, ktérym powierzono
zarzgdzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza
w takim zarzadzaniu.”

4. Przepisy—art—9—18—420—eraz—tytuls IV Niniejsze
rozporzadzenie nie majg zastosowania do czlonkéw
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), innyeh

je ani organéw publicznych panstw czton-
kowskich, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu.

5. Niezaleznie od przepisow ust. 4, niniejsze
rozporzadzenie, z wyjatkiem art. 7 ust. 1, art. 9-18,
art. 20, art. 25 i art. 44 oraz przepiséw tytulu IV, ma
zastosowanie do czlonkéw ESBC w odniesieniu do
prowadzenia przez nich systemu rozrachunku
papieré6w warto$ciowych i $wiadczenia ustug podsta-
wowych wskazanych w sekcji A zalacznika.”

Uzasadnienie

EBC popiera ogdlne wylgczenie cztonkéw ESBC spod przepisow w zakresie ustug finansowych. Jednoczesnie EBC popiera stosowanie
proponowanego rozporzgdzenia, z wylgczeniem wymogéw dotyczgcych udzielania zezwoler i nadzoru, o ktérych mowa w art. 9-18
i art. 20 oraz w tytule IV, wobec cztonkéw ESBC, ktdrzy prowadzg systemy rozrachunku papieréw wartosciowych. Zmiana ma na
celu realizacje powyzszego stanowiska. Ponadto odniesienie do innych krajowych organdéw parstw cztonkowskich petnigcych podobne
funkgje zostato wykreslone jako niepotrzebne wobec odniesienia do czbonkéw ESBC.

Zmiana nr 6

Artykul 2 ust. 1

, »centralny depozyt papieréw wartoSciowych« (»CDPW«)
oznacza osob¢ prawng prowadzaca system rozrachunku
papieréw warto$ciowych wskazany w sekcji A pkt 3
zalacznika i $wiadczaca co najmniej jedng inng ustuge
podstawowa wskazang w sekcji A zalacznika;”

, »centralny depozyt papieréw warto$ciowych« (»CDPW«)

oznacza osob¢ prawng prowadzacg—system—rozrachunka
" » b ] s e 3

zalgeznika— Swiadczaca co najmniej jedng img z ushuge
podstawowgych wskazangych w sekeji A zalacznika;”

Uzasadnienie

Zmiana definicii CDPW ma na celu unikniecie arbitrazu regulacyjnego wynikajgcego z mozliwosci tworzenia przez CDPW dwdch lub
trzech podmiotéw prawnych w celu wykonywania réznych ustug podstawowych, ktére nie podlegalyby przepisom majgcym zastoso-
wanie wobec CDPW. EBC jest zdania, Ze rozporzgdzeniu powinna podlega¢ kazda osoba prawna oferujgca ktdrgkolwiek z trzech
ustug podstawowych wskazanych w sekgji A zalgcznika.

Zmiana nr 7

Artykul 3 ust. 1

,1.  Kazda spdtka emitujgca zbywalne papiery warto- | ,1. Kazday spétke podmiot prawny emitujacay

Sciowe, ktore sg dopuszczone do obrotu na rynkach regu-
lowanych, zapewnia rejestracje tych papieréw wartoscio-
wych w formie zapisu ksiggowego poprzez immobilizacje
polegajacg na wystawieniu odcinka zbiorczego reprezentu-
jacego cala emisje lub poprzez emisj¢ papieréw wartoécio-
wych bezposrednio w formie zdematerializowane;.”

zbywalne papiery wartosciowe, ktére sa dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych, zapewnia rejestracje tych
papieréw warto$ciowych w formie zapisu ksiggowego
poprzez immobilizacje polegajaca na wystawieniu odcinka
zbiorczego reprezentujacego cala emisj¢ lub poprzez emisje
papieréw warto$ciowych bezposrednio w formie zdemate-

rializowanej.”

Uzasadnienie

Zbywalne papiery wartosciowe mogg by¢ emitowane przez spétki i inne podmioty prawne, takie jak paristwa cztonkowskie, wladze
regionalne [ub lokalne paristw cztonkowskich czy migdzynarodowe instytucje publiczne. EBC proponuje zatem poszerzy¢ zakres art. 3
ust. 1 proponowanego rozporzgdzenia, w ten sposob, aby objgé nim réwniez emitentéw innych niz spétki, zastepujgc stowo ,spdtka”
stowem ,podmiot prawny”. Jesli ta zmiana zostanie przyjeta, nalezy dokonac réwniez stosownej zmiany w art. 4 ust. 1 rozporzg-
dzenia.

Zmiana nr 8

Artykul 6 ust. 4

»4.  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto- | ,4.  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto-
$ciowych (EUNGiPW) opracowuje, konsultujac si¢ z czlon- | Sciowych  (EUNGIPW) jes j i
kami Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), | w $cistej wspélpracy z czlonkami Europejskiego Systemu
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projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
szczegOtowego  okrelenia  procedur  umozliwiajacych
potwierdzanie odpowiednich informacji dotyczacych trans-
akcji i procedur ulatwiajagcych rozrachunek, o ktérych
mowa w ust. 1 i 2, oraz mechanizméw monitorowania
stuzacych do identyfikacji potencjalnych przypadkéw
nieprzeprowadzenia rozrachunku, o ktérych mowa
w ust. 3.

Bankow Centralnych (ESBC) opracowuje projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych w celu szczegdtowego
okreslenia procedur umozliwiajacych potwierdzanie odpo-
wiednich informacji dotyczacych transakgji i procedur ufat-
wiajacych rozrachunek, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, oraz
mechanizméw monitorowania stuzacych do identyfikacji
potencjalnych  przypadkéw  nieprzeprowadzenia roz-
rachunku, o ktérych mowa w ust. 3.

L.

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie odpowiedniego zaangazowania ESBC w opracowywanie przez EUNGIPW projektow regulacyjnych

standardéw technicznych.

Zmiana nr 9

Artykut 7 ust. 1

,1.  CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez
sicbie systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych
system  monitorujacy  przypadki  nieprzeprowadzenia
rozrachunku transakcji na instrumentach finansowych,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 1. CDPW przedktada wiasci-
wemu organowi oraz kazdej osobie majacej uzasadniony
interes regularne sprawozdania, w ktérych podane sg liczba
i szczegdlowy opis przypadkéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz wszelkie inne istotne informacje.
Wiaciwe organy przekazuja EUNGIPW wszelkie istotne
informacje na temat przypadkéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku.”

,1.  CDPW ustanawia dla kazdego prowadzonego przez
siebie systemu rozrachunku papierdw warto$ciowych
system  monitorujacy  przypadki  nieprzeprowadzenia
rozrachunku transakcji na instrumentach finansowych,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 1. CDPW przedklada whasci-
wemu organowi, organom, o ktérych mowa w art. 11,
oraz kazdej osobie majacej uzasadniony interes regularne
sprawozdania, w ktorych podane sg liczba i szczegblowy
opis przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz
wszelkie inne istotne informacje. Wiasciwe organy przeka-
zujg EUNGIPW wszelkie istotne informacje na temat przy-
padkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku.”

Uzasadnienie

Proponowana zmiana ma na celu zapewnienie terminowego i wlasciwego przekazywania informacji wlasciwym organom i czbonkom

ESBC.

Zmiana nr 10

Artykut 8

»1.  Zapewnienie stosowania przepisow art. 6 i 7 oraz
monitorowania natozonych kar jest obowiazkiem odpo-
wiedniego organu panstwa czlonkowskiego, ktérego
prawo stosuje si¢ do systemu rozrachunku papieréw warto-
$ciowych prowadzonego przez CDPW, w Scistej wspot-
pracy z organami wlasciwymi do celéw nadzoru rynkéw
regulowanych, MTF, OTF i partneréw centralnych,
o ktérych mowa w art. 7. Organy te monitoruja w szcze-
gblnosci stosowanie kar, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2
i 4, oraz §rodkéw, o ktérych mowa w art. 7 ust. 6.

2. W celu zapewnienia w Unii spéjnych, efektywnych
i skutecznych praktyk nadzorczych dotyczacych art. 6 i 7
niniejszego rozporzadzenia EUNGIPW moze wydawal

»1.  Zapewnienie stosowania przepisow art. 6 i 7 oraz
monitorowania natozonych kar jest obowiazkiem edpe-

wiedntego organuOw patistwa—eztonkeowskiego—ktérege

i bl i
wartodciowyvch—prowadzonego—przez—COPW, o ktorych

mowa w art. 10, w Scistej wspélpracy z organami whasci-
wymi do celéw nadzoru rynkéw regulowanych, MTF, OTF
i partneréw centralnych, o ktérych mowa w art. 7, oraz
organami, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1. Organy te
monitorujg w szczegdlnodci stosowanie kar, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 2 i 4, oraz Srodkéw, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 6.

2. W celu zapewnienia w Unii spéjnych, efektywnych
i skutecznych praktyk nadzorczych dotyczacych art. 6 i 7
niniejszego rozporzadzenia EUNGiPW, w $cistej wspol-

wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) | pracy z czlonkami ESBC, moze wydawal wytyczne
nr 1095/2010.” zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”
Uzasadnienie

Termin ,odpowiedni organ” nie zostat zdefiniowany w art. 1 projektu rozporzgdzenia. Zmiana w ustepie 1 ma na celu wyjasnienie,
ze organy, o ktdrych mowa w art. 10 i 11 ust. 1 sg zobowigzane zapewni¢ przestrzeganie art. 6 i 7. EBC zwraca takze uwage, ze
odniesienie do prawa wlasciwego nie jest zgodne z terminologig uzywang w dyrektywie 98/26/WE (2). Proponowana zmiana
W ustepie 2 ma na celu zapewnienie odpowiedniego zaangazowania cztonkéw ESBC. Odpowiednich zmian nalezy dokonal takze
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w art. 7 ust. 8, art. 15 ust. 7-8, art. 20 ust. 8 i 9, art. 24 ust. 8, art. 27 ust. 3 i 4, art. 30 ust. 6, art. 34 ust. 4, art. 35 ust. 6,
art. 36 ust. 9, art. 42 ust. 7, art. 44 ust. 3, art. 47 ust. 6, art. 50 ust. 6, art. 51 ust. 5, art. 53 ust. 6, art. 57 ust. 5 i art. 58

ust. 4.

Zmiana nr 11

Artykut 11 ust. 1

,1.  Nastepujace organy uczestnicza w udzielaniu
zezwolen CDPW i nadzorze nad nimi w kazdym przy-
padku, gdy jest to wyraznie przewidziane w przepisach
niniejszego rozporzadzenia:

a) organ odpowiedzialny za dozér nad systemem
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez CDPW w panstwie czlonkowskim, ktérego
prawo stosuje si¢ do tego systemu rozrachunku
papieréw warto§ciowych;

b) w stosownych przypadkach bank centralny w Unii,
w ktérego ksiggach odbywa si¢ rozrachunek pienigzny
transakcji  przeprowadzanych w  ramach  systemu
rozrachunku papieré6w warto$ciowych prowadzonego
przez CDPW lub — w przypadku rozrachunku poprzez
instytucj¢ kredytowa zgodnie z tytulem IV — bank
centralny w Unii, ktdry jest emitentem wlasciwej walu-

ty.”

,1.  Nastepujace organy uczestnicza w udzielaniu
zezwolen CDPW i nadzorze nad nimi w kazdym przy-
padku, gdy jest to wyraznie przewidziane w przepisach
niniejszego rozporzadzenia:

a) organ odpowiedzialny za dozér nad systemem
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez CDPW w pafistwie czlonkowskim, ktdrego
prawo stosuje si¢ do tego systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych;

b) w—stesownych—przypadkach bank centralny w Unii,
emitujacy walute, w ktorej odbywa sie¢ rozrachu-
nek;

¢) w odpowiednich przypadkach czltonek ESBC,
w ktérego ksiegach odbywa si¢ rozrachunek pieni¢zny
transakcji  przeprowadzanych w  ramach systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonego
przez CDPW

strtaeje—kredytowa—zoodnie—z—tytufern—N—bank
] Urnii. kebry . Ladeiweiwal

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu wyjasnienie roli bankéw centralnych emitujgcych waluty oraz wyjasnienie, ze przez rozrachunek w pienigdzu
banku centralnego nalezy rozumieC rozrachunek w walucie emitowanej przez ten bank centralny.

Zmiana nr 12

Artykul 12 ust. 1, drugi akapit

LW celu zapewnienia w Unii spéjnych, efektywnych
i skutecznych praktyk nadzorczych, w tym wspélpracy
pomiedzy organami, o ktérych mowa w art. 9 i 11,
w zakresie poszczegdlnych ocen koniecznych do stoso-
wania niniejszego rozporzadzenia, EUNGIPW moze
wydawaé wytyczne kierowane do organdw, o ktérych
mowa w art. 9, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”

ZW celu zapewnienia w Unii spdjnych, efektywnych
i skutecznych praktyk nadzorczych, w tym wspdlpracy
pomiedzy organami, o ktérych mowa w art. 9 i 11,
w zakresie poszczegblnych ocen koniecznych do stoso-
wania niniejszego rozporzadzenia, EUNGiPW, w S$cislej
wspolpracy z czlonkami ESBC, moze wydawaé
wytyczne kierowane do organéw, o ktérych mowa w
art. 9, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.”

Uzasadnienie

Proponowana zmiana ma na celu zapewnienie odpowiedniego zaangazowania czlonkéw ESBC jako organdw, o ktdrych mowa
w art. 11 projektu rozporzgdzenia, w przygotowanie wytycznych EUNGIiPW.

Zmiana nr 13

Artykut 13

,Organy, o ktérych mowa w art. 9 i 11, informujg
niezwlocznie EUNGIiPW i siebie nawzajem o kazdej sytuacji
nadzwyczajnej dotyczacej CDPW, w tym o zmianach na
rynkach finansowych, ktéra moze mie¢ niekorzystny
wplyw na plynno$¢ rynku i stabilno$¢ systemu finanso-
wego w dowolnym z panstw czlonkowskich, w ktérych
ma siedzibe CDPW badz jeden z jego uczestnikéw.”

,Bez uszczerbku dla obowigzku informacyjnego,
o ktérym mowa w dyrektywie 98/26/WE, organy,
o ktérych mowa w art. 9 i 11, informuja niezwlocznie
EUNGiPW, ERRS i siebie nawzajem o kazdej sytuacji
nadzwyczajnej dotyczacej CDPW, w tym o zmianach na
rynkach finansowych, ktéra moze mie¢ niekorzystny
wplyw na plynno$¢ rynku, stabilno§é waluty, w ktorej
odbywa si¢ rozrachunek, integralno$¢ polityki
pienigznej i stabilno$¢ systemu finansowego w dowolnym
z panstw czlonkowskich, w ktérych ma siedzib¢ CDPW
badz jeden z jego uczestnikow.”
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Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie zaangazowania ERRS na wypadek sytuacji nadzwyczajnej, o ktdrej mowa w tym przepisie, a ktéra
moze mie wplyw na stabilnos¢ systemu finansowego. Celem zmiany jest réwniez wyjasnienie, ze stabilno$¢ odpowiednich walut
i integralnos¢ polityki pienigznej sq istotnymi czynnikami bezpieczeristwa CDPW. Procedura informowania ustanowiona w niniejszym
przepisie nie powinna naruszaé obowigzku informacyjnego, o ktorym mowa w art. 6 ust. 3 dyrektywy 98/26/WE.

Zmiana nr 14
Artykut 15 ust. 5

,5.  Przed udzieleniem zezwolenia CDPW bedgcemu | ,5. Przed udzieleniem zezwolenia CDPW bedgcemu

wnioskodawca wiasciwy organ przeprowadza konsultacje
z wlaSciwymi organami innego zainteresowanego panstwa
cztonkowskiego, w nastgpujacych przypadkach:

wnioskodawca wilasciwy organ przeprowadza konsultacje
z wlaSciwymi organami innego zainteresowanego panstwa
cztonkowskiego i organami, o ktérych mowa w art. 11,

w nastepujacych przypadkach:
[.]" L]

Uzasadnienie

Zasady CPSS-IOSCO akcentujg wage wspolpracy pomiedzy bankami centralnymi, organami nadzorczymi i innymi odpowiednimi
organami. Proponowana zmiana ma na celu zapewnienie takiej wspdlpracy w odniesieniu do zasad regulujgcych udzielanie zezwolert
CDPW. Jesli niniejsza zmiana zostanie przyjeta, odpowiednich zmian nalezy dokonal takze w art. 17 ust. 2, art. 18 ust. 2,
art. 221 23.

Zmiana nr 15
Artykut 17 ust. 1 lit. d)

,CDPW posiadajacy zezwolenie przedklada wiasciwemu
organowi pafstwa cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe,
wniosek o udzielenie zezwolenia w kazdym przypadku,
gdy zamierza zleci¢ osobie trzeciej wykonywanie ustugi
podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 28
lub rozszerzy¢ zakres swojej dzialalnosci o jedng z nastgpu-
jacych ustug lub wigksza ich liczbe:

[..]

(d) ustanowienie pofaczenia operacyjnego CDPW.”

,CDPW posiadajacy zezwolenie przedklada wlasciwemu
organowi panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe,
wniosek o udzielenie zezwolenia w kazdym przypadku,
gdy zamierza zleci¢ osobie trzeciej wykonywanie ushugi
podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 28
lub rozszerzy¢ zakres swojej dziatalnosci o jedng z nastgpu-
jacych ustug lub wigkszg ich liczbe:

[...];

d) ustanowienie polgczenia interoperacyjnego €BPW.”

Uzasadnienie

Ze wzgledu na obcigzenie administracyjne zwigzane z procedurg ustanowiong w art. 17 ust. 1 powinna ona zostal ograniczona do
interoperacyjnych potgczen CDPW. Jednoczesnie EBC proponuje dokonaé analogicznych zmian w art. 45 ust. 2 i art. 50 ust. 3

projektu rozporzgdzenia.

Zmiana nr 16
Artykul 19 ust. 2

,2.  Banki centralne informujg natychmiast EUNGiPW
o kazdym prowadzonym przez siecbie CDPW.”

,2.  Banki—eentralne Czlonkowie ESBC informuja
natyehmiast EUNGIPW o kazdym prowadzonym przez
sicbie €BPW systemie rozrachunku papieréw warto-
$ciowych.”

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu wyjasnienie zakresu art. 19 ust. 2. Zgodnie z motywem 9 i art. 1 ust. 4 projektu rozporzgdzenia precyzuje ona,
ze czlonkowie ESBC nie prowadzg CDPW, lecz mogg prowadzic system rozrachunku papierow wartosciowych i Swiadczy¢ inne ustugi

podstawowe wymienione w sekcji A zalgcznika.

Zmiana nr 17
Artykut 20

,1.  Przynajmniej raz w roku wiasciwy organ dokonuje
przegladu uzgodnien, strategii, proceséw i mechanizméw
wdrozonych przez CDPW na potrzeby przestrzegania prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia oraz dokonuje oceny
ryzyka, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW.

,1.  Przynajmniej raz w roku wiasciwy organ dokonuje
przegladu uzgodnien, strategii, proceséw i mechanizméw
wdrozonych przez CDPW na potrzeby przestrzegania prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia oraz dokonuje oceny
ryzyka, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany
CDPW, lub ktére wigze si¢ z jego dzialalnoScig.
Wilasciwy organ ma prawo gromadzi¢ wszelkie istotne
informacje niezbedne dla dokonania takiej oceny.

[..]
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4. Dokonujac przegladu i oceny, o ktérych mowa w
ust. 1, wlasciwy organ konsultuje si¢ na wczesnym etapie
z odpowiednimi organami, o ktérych mowa w art. 11,
w sprawie dzialania systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonych przez CDPW.

5. Wlasciwy organ regularnie, a co najmniej raz w roku,
informuje odpowiednie organy, o ktérych mowa w art. 11,
o wynikach przegladu i oceny, o ktérych mowa w ust. 1,
w tym o ewentualnych dzialaniach naprawczych lub

karach.

4. Dokonujgc przegladu i oceny, o ktérych mowa w
ust. 1, w}asawy organ kensultujesie $ciSle wspdlpracuje
na wezesnym etapie z odpowiednimi organami, o ktérych
mowa w art. 11, w sprawie dzialania systeméw
rozrachunku  papieré6w  warto$ciowych prowadzonych
przez CDPW.

5. W}asuwy organ regularnie z wyprzedzeniem
omawia, a—ee—ﬂafmme)—ﬁa—z—w—feku—mfeﬁmaje z odpowied-
niemi organyami, o ktérych mowa w art. 11, e wynikaehi
przegladu i oceny, o ktérych mowa w ust. 1, w tym e
ewentualnyehe dzialaniach naprawczyehe lub karaehy.

L. L.

Uzasadnienie

Zmiana ust. 1 ma na celu zapewnienie gromadzenia i otrzymywania przez wlasciwe organy wszelkich informacji istotnych dla oceny
i analizy makroostroznosciowej ryzyka, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW, w tym ryzyka zwigzanego z jego
systemowg rolg.

Zmiany ust. 4 i 5 majg na celu sformalizowanie Scistej wspdtpracy pomigdzy whasciwymi organami, organami nadzoru i innymi
odpowiednimi organami.

Zmiana nr 18

Artykut 21 ust. 2

,2.  Kazdy CDPW, ktéry zamierza $wiadczy¢ ustugi na | ,2.  Kazdy CDPW, ktory zamierza $wiadczy¢ ustugi na
terytorium innego panstwa czlonkowskiego po raz | terytorium innego panstwa czlonkowskiego po raz

pierwszy lub zmieni¢ zakres $wiadczonych ustug, przeka-
zuje nastepujace informacje wlasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe:

a) panstwo czlonkowskie, w ktérym zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢;

b) plan dzialalnosci, okreslajagcy w szczegdlnosci ustugi,
ktére zamierza $wiadczy¢;

o) w przypadku oddzialu - struktur¢ organizacyjng
oddzialu oraz imiona i nazwiska oséb odpowiedzial-
nych za zarzadzanie tym oddzialem.”

pierwszy lub zmieni¢ zakres $wiadczonych ustug, przeka-
zuje nastepujgce informacje wlasciwemu organowi paristwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe:

a) panstwo czlonkowskie, w ktérym zamierza prowadzic
dziatalnos¢;

b) plan dzialalnosci, okreslajgcy w szczegdlnosci ustugi,
ktore zamierza $wiadczy¢, w tym walute lub waluty,
w ktérych przeprowadza transakcje;

¢) w przypadku oddzialu - strukture organizacyjng
oddzialu oraz imiona i nazwiska oséb odpowiedzial-
nych za zarzadzanie tym oddziatem.”

Uzasadnienie

CDPW powinny przedstawiac informacje dotyczgce waluty lub walut, w jakich prowadzg rozrachunek. Informacja ta jest niezbedna
dla okreslenia banku centralnego emitujgcego walute bazowg, ktdry bedzie zaangazowany w proces udzielania zezwolenia temu

CDPW oraz jego oceny.

Zmiana nr 19

Artykut 21 ust. 3

,3. W terminie trzech miesiecy od otrzymania informa-
Gji, o ktérych mowa w ust. 2, wlasciwy organ przekazuje te
informacje wlasciwemu organowi przyjmujacego pafstwa
czonkowskiego, chyba ze, wzigwszy pod uwage ushugi,
ktére majg by¢ $wiadczone, ma podstawy do zakwestiono-
wania adekwatnosci struktury administracyjnej lub sytuacji
finansowej CDWP zamierzajacego $wiadczy¢ swoje ustugi
W przyjmujgcym panstwie cztonkowskim.”

,3. W terminie trzech miesiecy od otrzymania informa-
¢ji, o ktorych mowa w ust. 2, wlasciwy organ przekazuje te
informacje organom, o ktérych mowa w art. 11, oraz
wladciwemu organowi przyjmujacego panstwa czlonkow-
skiego, chyba ze, wziawszy pod uwage ustugi, ktore maja
by¢ $wiadczone, ma podstawy do zakwestionowania adek-
watno$ci struktury administracyjnej lub sytuacji finansowej
CDPW zamierzajacego $wiadczy¢ swoje ustugi w przyj-
mujacym panstwie cztonkowskim.”

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie, aby organy, o ktérych mowa w art. 11 projektu rozporzgdzenia, takze otrzymaly informacje,
o ktorych mowa w art. 21 ust. 2, bezzwlocznie i na réwnych zasadach.
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Zmiana nr 20

Artykul 20a Tajemnica stuzbowa (nowy)

[Brak tekstu]

,1. Obowiazek zachowania tajemnicy sluzbowej
obejmuje wszystkie osoby, ktére pracujg lub praco-
waly dla organéw, o ktérych mowa w art. 10 i 11,
lub dla EUNGiPW, a takze audytor6w i ekspertéw
powolanych przez wlasciwe organy, EUNGiPW lub
ERRS.

Z zastrzezeniem przypadkéw, w ktoérych zastoso-
wanie majg przepisy karne, podatkowe lub inne prze-
pisy niniejszego rozporzadzenia, informacji poufnych,
w ktérych posiadanie osoby te wchodza w trakcie
pelnienia swoich obowigzkéw, nie ujawnia si¢ Zadnej
innej osobie ani organowi, chyba ze w formie skr6-
towej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfiko-
wanie poszczegélnych CDPW lub innych oséb.

2. Jezeli w stosunku do CDPW ogloszono upadtosé
lub zastosowano przymusowsy likwidacje, informacje
poufne, ktére nie dotycza oséb trzecich, moga zostaé
ujawnione w postepowaniu cywilnym lub w sprawach
gospodarczych, jezeli s3 one niezbedne do przeprowa-
dzenia takiego postegpowania.

3. Z zastrzezeniem przypadkow, w ktérych zasto-
sowanie maja przepisy karne lub podatkowe, organy,
o ktérych mowa w art. 10 i 11, EUNGiPW, podmioty,
osoby fizyczne lub prawne inne niz wlaSciwe
organy, uzyskujace poufne informacje na mocy niniej-
szego rozporzadzenia moga wykorzystywa¢ te infor-
macje - w przypadku wlasciwych organéw -
wylacznie do wykonywania swoich obowigzkéw
oraz pelnienia swoich funkgji, w tym udzielania infor-
macji podmiotom nadrzednym, w zakresie zastoso-
wania niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku
innych organéw, podmiotéw lub oséb fizycznych
i prawnych - w celach, w ktorych przekazano im
takie informacje, w kontekscie post¢gpowania admini-
stracyjnego lub sadowego odnoszacego si¢ do wyko-
nywania powierzonych im funkcji badZz w obydwu
tych przypadkach. Jezeli EUNGiPW, wlasciwy organ
lub inny organ, podmiot lub osoby przekazujace infor-
macje wyrazg zgode, organ otrzymujacy informacje
moze je wykorzystaé w innych celach niekomercyj-
nych.

4. Informacje poufne otrzymywane, wymieniane
lub przekazywane na mocy niniejszego rozporza-
dzenia podlegaja postanowieniom wust. 1, 2 i 3
w zakresie tajemnicy stuzbowej.

Postanowienia te nie stoja jednak na przeszkodzie
temu, by EUNGiPW i organy, o ktérych mowa
w art. 10 i 11, wymienialy lub przekazywaly poufne
informacje zgodnie z ich zadaniami statutowymi oraz
zgodnie z przepisami majacymi zastosowanie do
przedsigbiorstw inwestycyjnych, instytucji kredyto-
wych, funduszy emerytalnych, przedsigbiorstw zbio-
rowego inwestowania w zbywalne papiery warto-
$ciowe (UCITS), zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFlI), posSrednikéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zakladéw
ubezpieczef, rynkéw regulowanych lub podmiotéw
gospodarczych lub, za zgoda wlasciwego organu lub
innego organu lub podmiotu, oséb fizycznych lub
0s6b prawnych, ktore przekazaly te informacje.
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5. Ustepy 1, 2 i 3 nie stoja na przeszkodzie temu,
by organy, o ktérych mowa w art. 10 i 11, wymie-
nialy lub przekazywaly zgodnie z prawem krajowym
informacje poufne, ktére nie zostaly otrzymane od
wladciwego organu innego pafistwa czlonkowskiego.”

Uzasadnienie

W niniejszej zmianie EBC proponuje wprowadzenie uregulowania dotyczgcego tajemnicy stuzbowej podobnego do analogicznych
przepisow europejskich aktéw prawnych dotyczgeych ustug finansowych, takich jak EMIR. W tym celu EBC proponuje dodanie

nowego art. 20a.

Zmiana nr 21

Artykul 20b Wymiana informacji (nowy)

[brak tekstu]

,1.  EUNGiPW, organy, o ktérych mowa w art. 10
i 11 i inne odpowiednie organy bez zbednej zwloki
wymieniajag miedzy soba informacje wymagane do
cel6w wykonywania ich obowigzkéw.

2.  Organy, o ktérych mowa w art. 10 i 11, inne
odpowiednie organy, EUNGiPW i inne podmioty
badz osoby fizyczne lub prawne otrzymujace infor-
macje poufne w ramach obowigzkéw wykonywanych
na mocy niniejszego rozporzadzenia wykorzystuja te
informacje wylacznie w celu wykonywania tych
obowigzkow.

3.  Wlasciwe organy przekazuja informacje ERRS
i odpowiednim czlonkom ESBC, w przypadku gdy
informacje te dotycza wykonywanych przez nich
obowigzkéw.”

Uzasadnienie

W niniejszej zmianie EBC proponuje wprowadzenie uregulowania dotyczgcego wymiany informacji podobnego do analogicznych
przepiséw europejskich aktow prawnych dotyczgeych ustug finansowych, takich jak EMIR. W tym celu EBC proponuje dodanie

nowego art. 20b.

Zmiana nr 22

Artykut 22 ust. 7

7. EUNGIPW opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych w celu ustanowienia standardowych
formularzy, szablondéw i procedur na potrzeby uzgodnief
dotyczacych wspélpracy, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 5.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych
standardéw technicznych w terminie sze$ciu miesiecy od
daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych stan-
dardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z procedura okre§long w art. 15 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.”

.7.  EUNGiPW, w $cistej wspolpracy z czlonkami
ESBC, opracowuje projekty wykonawczych standardéw
technicznych w celu ustanowienia standardowych formula-
rzy, szablonéw i procedur na potrzeby uzgodnien dotycza-
cych wspélpracy, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 5.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych
standardéw technicznych w terminie szeSciu miesiecy od
daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z procedurg okre$lona w art. 15 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.”

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie odpowiedniego zaangazowania cztonkéw ESBC w opracowywanie projektéw wykonawczych

standardéw technicznych.

Zmiana nr 23

Artykut 23 ust. 2

,2.  Po skonsultowaniu si¢ z organami, o ktérych mowa
w ust. 3, EUNGiPW uznaje CDPW majacy siedzibe
w panstwie trzecim, ktéry zlozyl wniosek o uznanie do
celow $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli
spelnione sa nastepujace warunki:

a) Komisja przyjela decyzje zgodnie z ust. 6;

2. Po skonsultowaniu si¢ z organami, o ktorych mowa
w ust. 3, EUNGIPW uznaje CDPW majacy siedzibg
w pafistwie trzecim, ktdry zlozyt wniosek o uznanie do
celow $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli
spelnione sg nastepujace warunki:

a) Komisja przyjeta decyzje zgodnie z ust. 6;
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b) CDPW podlega skutecznym procedurom w zakresie
zezwoleni i nadzoru gwarantujgcym pelng zgodnos$é
z wymogami ostroznoSciowymi obowiazujacymi
W tym panstwie trzecim;

¢) pomigdzy EUNGIPW a wiasciwymi organami w tym
panstwie trzecim zostaly zawarte uzgodnienia o wspot-
pracy zgodnie z ust. 7.

b) CDPW podlega skutecznym procedurom w zakresie
zezwolen, i nadzoru i dozoru albo, w przypadku
gdy system rozrachunku papieréw wartosciowych
prowadzony jest przez bank centralny, procedurom
dozoru, gwarantujacym pelng zgodno$¢ z wymogami
ostrozno$ciowymi obowiazujgcymi w tym panstwie
trzecim;

Ke

pomiedzy EUNGIPW a wdaseiwymi odpowiednimi
organami w tym panstwie trzecim zostaly zawarte
uzgodnienia o wspélpracy zgodnie z ust. 7.

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie, aby warunek okreslony w lit. b) znajdowat zastosowanie wobec CDPW z paristw trzecich
prowadzonych przez banki centralne, ktdre podlegajg tylko dozorowi (nadzorowi systemowemu), tak jak obecnie ma to miejsce
w stosunku do niektdrych CDPW prowadzonych przez krajowe banki centralne w Unii. Ustgp 2 lit. ¢) powinien obejmowac takze
banki centralne w odniesieniu do ich kompetencji zwigzanych z dozorem (nadzorem systemowym), jak i z emisjg waluty.

Zmiana nr 24

Artykul 23 ust. 3

,3. Oceniajac, czy spelnione zostaly warunki okreslone
w ust. 2, EUNGIiPW konsultuje si¢ z:

a) whasciwymi organami pafstw czlonkowskich, w kt6rych
CDPW 1z pafistwa trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi
CDPW;

b) wlasciwymi organami sprawujgcymi nadzér nad CDPW
majgcymi siedzib¢ w Unii, z ktérymi CDPW z panistwa
trzeciego ustanowil polgczenia operacyjne;

¢) organami, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. a);

d) organem odpowiedzialnym w panstwie trzecim za
udzielanie zezwolett CDPW i nadzér nad nimi.”

,3.  Oceniajac, czy spelnione zostaly warunki okreslone
w ust. 2, EUNGIPW konsultuje si¢ z:

a) wlasciwymi organami pafstw czlonkowskich, w ktérych
CDPW 1z pafistwa trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi
CDPW;

b) wlasciwymi organami sprawujacymi nadzér nad CDPW
majgcymi siedzib¢ w Unii, z ktorymi CDPW z panistwa
trzeciego ustanowil polgczenia operacyjne;

¢) organami, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 ht—a;

d) organem odpowiedzialnym w panstwie trzecim za
udzielanie zezwolen CDPW i nadzér nad nimi.”

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie zaangazowania odpowiedniego centralnego banku emisyjnego w oceng dokonywang przez

EUNGIPW zgodnie z zasadami CPSS-IOSCO.

Zmiana nr 25

Artykut 25 ust. 5

,5. CDPW wyraznie okre§la zadania i zakres odpowie-
dzialnosci zarzadu oraz udostgpnia protokoly posiedzen
zarzadu wlasciwemu organowi.”

,5.  CDPW wyraznie okre§la zadania i zakres odpowie-
dzialnoci zarzadu oraz udostgpnia protokoly posiedzen
zarzadu wlasciwemu organowi i audytorowi.”

Uzasadnienie

Zmiana dostosowuje przepis do art. 25 ust. 3 EMIR.

Zmiana nr 26

Artykul 28 ust. 5

,5.  Przepisy ust. 1-4 nie majg zastosowania, gdy CDPW
zleca czg$¢ swoich ustug lub swojej dziatalnosci na zasadzie
outsourcingu podmiotowi publicznemu i gdy ten outsour-
cing podlega specjalnym ramom prawnym, regulacyjnym
i operacyjnym, ktore zostaly wspdlnie uzgodnione
pomigdzy podmiotem publicznym a CDPW i nadano im
formalny charakter oraz zostaly zatwierdzone przez
wlasciwe organy w oparciu o wymogi ustanowione
w niniejszym rozporzadzeniu.”

,5.  Przepisy ust. 1-4 nie majg zastosowania, gdy CDPW
zleca cze$¢ swoich ustug lub swojej dziatalno$ci na zasa-
dzie outsourcingu podmiotowi publicznemu i gdy ten
outsourcing podlega specjalnym ramom prawnym, regula-
cyjnym i operacyjnym, ktére zostaly wspélnie uzgodnione
pomigdzy podmiotem publicznym a CDPW i nadano im
formalny charakter oraz zostaly zatwierdzone przez
organy wlasciwe ergany dla odpowiedniego CDPW s
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Uzasadnienie

Zmiana wprowadza poprawki redakcyjne. Ponadto EBC proponuje wykreslenie ostatniej czgsci zdania ze wzgledu na to, ze projekt
rozporzgdzenia nie przewiduje szczegdtowych wymogéw dla opracowania takich ram operacyjnych.

Zmiana nr 27

Artykut 35

,1.  Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych CDPW prowadzi
ewidencj¢ i rachunkowos$¢, ktére pozwalajg mu,
w dowolnym momencie i bez zwloki, rozrézni¢, na
rachunkach prowadzonych w CDPW, papiery wartosciowe
dowolnego uczestnika od papieréw wartoSciowych innego
uczestnika oraz, w stosownych przypadkach, od wilasnych
aktywow CDPW.

2. CDPW prowadzi ewidencj¢ i rachunkowos¢, ktére
pozwalaja uczestnikowi odrézni¢ jego wlasne papiery
warto§ciowe od papieréw wartosciowych klientéw tego
uczestnika.

3. CDPW oferuje mozliwo$¢ prowadzenia ewidencji
i rachunkowosci, ktére pozwalajg uczestnikowi rozréznié
papiery warto$ciowe kazdego klienta tego uczestnika, na
zadanie tego uczestnika i w zgdany przez niego sposob
(»segregacja klientow indywidualnych).

L.

,1.  Dla kazdego prowadzonego przez siebie systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych CDPW  prowadzi
ewidencj¢ 1 rachunkowos¢, ktére pozwalajg mu,
w dowolnym momencie i bez zwloki, rezeéznié oddzielag,
na rachunkach prowadzonych w CDPW, papiery warto-
$ciowe dowolnego uczestnika od papieréw wartoSciowych
innego uczestnika oraz, w stosownych przypadkach, od
wlasnych aktywow CDPW.

2. CDPW prowadzi ewidencje i rachunkowos¢, ktore
pozwalaja uczestnikowi rezrézni¢ oddziela¢ jego wlasne
papiery wartoSciowe od papieréw wartosciowych klientéw
tego uczestnika.

3.  CDPW oferuje mozliwo$¢ prowadzenia ewidencji
i rachunkowosci, ktére pozwalaja uczestnikowi rezrézaié
oddziela¢ papiery warto$ciowe kazdego klienta tego
uczestnika, na zadanie tego uczestnika i w zadany przez
niego sposob (»segregacja klientéw indywidualnyche).

L.

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu wyjasnienie, ze papiery wartosciowe klientow powinny by¢ oddzielane od papieréw wartosciowych CDPW
i innych klientow. Jest to zgodne z zasadg 11 zasad CPSS-IOSCO.

Zmiana nr 28

Artykut 36 ust. 6

,0. Ostateczno$¢ rozrachunku w CDPW nastepuje nie
pézniej niz na koniec dnia roboczego w zamierzonej
dacie rozrachunku. Na zgdanie komitetu uzytkownikow
CDPW instaluje systemy umozliwiajagce rozrachunek $réd-
dzienny lub w czasie rzeczywistym.”

,0. Ostateczno$¢ rozrachunku w CDPW nastepuje nie
pozniej niz na koniec dnia roboczego w zamierzonej
dacie rozrachunku. Na zadanie komitetu uzytkownikéw
CDPW wprowadza systenty procedury operacyjne umoz-
liwiajace rozrachunek $réddzienny lub w czasie rzeczywis-
tym.”

Uzasadnienie

W kontekscie projektu rozporzgdzenia termin ,system” ma okreslone znaczenie, zdefiniowane w art. 2 dyrektywy 98/26 /WE. Zmiana
ma na celu uniknigcie niezamierzonych interpretacji terminu ,system”.

Zmiana nr 29

Artykut 37 ust. 1

,1. W przypadku transakcji denominowanych w walucie
panstwa, w ktérym odbywa si¢ rozrachunek, CDPW, gdy
jest to racjonalne i mozliwe, dokonuje rozrachunku plat-
nosci pienieznych w ramach swojego odpowiedniego
systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych przez
rachunki otworzone w banku centralnym przeprowadza-
jacym transakcje w danej walucie.”

,<1. W przypadku transakcji denominowanych w walucie
panstwa, w ktorym odbywa si¢ rozrachunek, CDPW, gdy
jest to racjonalne i mozliwe, dokonuje rozrachunku plat-
noéci pienigznych w ramach swojego odpowiedniego
systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych przez
rachunki otworzone w banku centralnym emitujacym

przeprowadzajgeym—transakeje-w danejg walueiete.”

Uzasadnienie

Ze wzgledu na potrzebe zapewnienia bezpieczeristwa i wydajnosci rozrachunku oraz zgodnie z zasadami CPSS-IOSCO przepis ten
powinien zostal uzupelniony o zasadg, ze w przypadku transakgji denominowanych w walucie paristwa, w ktdrym odbywa sig
rozrachunek, CDPW, gdy jest to racjonalne i mozliwe, powinien dokonywac rozrachunku w pienigdzu banku centralnego. Zmiana ta
ma na celu dookreslenie, ze rachunki dla rozrachunku pienigznego powinny byé otwierane w banku centralnym emitujgcym dang
walute, nie za$ w jakimkolwiek banku centralnym przeprowadzajgcym transakcje w tej walucie.
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Zmiana nr 30

Artykut 39 projektu rozporzadzenia

,CDPW wprowadza solidne ramy zarzadzania ryzykiem
umozliwiajgce mu kompleksowe zarzadzanie ryzykiem
prawnym, ryzykiem prowadzenia dzialalnosci, ryzykiem
operacyjnym i innymi rodzajami ryzyka.”

,CDPW wprowadza solidne ramy zarzadzania ryzykiem
umozliwiajgce mu kompleksowe zarzadzanie ryzykiem
prawnym, ryzykiem prowadzenia dzialalnosci, ryzykiem
operacyjnym, ryzykiem systemowym i innymi rodzajami
ryzyka.”

Uzasadnienie

CDPW sg uznawane za infrastruktury rynku finansowego posiadajgce znaczenie systemowe. Z tego powodu wymogi ostroznosciowe,
ktérym podlegajg, powinny odnosic si¢ réwniez do ryzyka systemowego.

Zmiana nr 31
Artykut 40 ust. 2

,2.  CDPW sporzadza swoje regulaminy, procedury
i umowy w taki sposéb, aby mogly by¢ egzekwowane
we wszystkich odpowiednich panstwach, w tym w przy-
padku niewywigzania si¢ z zobowiazania przez uczestnika.”

,2.  CDPW sporzadza swoje regulaminy, procedury
i umowy w taki sposdéb, aby mogly by¢ egzekwowane

i tedni A ; W przy-
padku niewywiazania si¢ z zobowigzania przez uczestnika.”

Uzasadnienie

Zmiana ma charakter redakcyjny. Egzekwowanie regulamindw, procedur i umdéw juz obejmuje ich egzekwowalnosé we wszystkich

odpowiednich paristwach.

Zmiana nr 32

Artykul 45 ust. 4

4. W przypadku czasowych transferow papieréw
warto$ciowych pomiedzy potaczonymi CDPW obowiazuje
zakaz dokonywania transferu zwrotnego papieréw warto-
$ciowych zanim ten pierwszy transfer stanie si¢ ostatecz-

ny.

4. W przypadku czasowych transferéw papieréw
warto$ciowych pomiedzy polaczonymi CDPW obowiazuje
zakaz dokonywania transferu zwrotnego i dalszego trans-
feru do trzeciego CDPW papieréw wartoSciowych, zanim
ten pierwszy transfer stanie si¢ ostateczny.”

Uzasadnienie

Zmiana ta odnosi si¢ do problemdéw, jakie mogg wynikng¢ w zwigzku z mozliwym tworzeniem papierow wartosciowych w sytuacji,
gdy czasowy transfer zostanie odwolany, a papiery wartosciowe bedgce przedmiotem czasowego transferu zostang przekazane do
kolejnego CDPW. Ryzyko takie zwigzane jest z integralnoscig emisji.

Zmiana nr 33

Artykul 45 ust. 8a (nowy)

[brak tekstu]

,CDPW zapewnia odpowiednie struktury rachunkéw
umozliwiajace uczestnikom, w tym innym CDPW,
polaczenie z jego systemami. Uzupelnieniem struktury
rachunkéw s3 odpowiednie ustalenia dotyczace
rozrachunku, powiernictwa oraz ustalenia fiskalne.”

Uzasadnienie

Wiasciwe funkcjonowanie potgczeri operacyjnych pomigdzy CDPW jest mozliwe tylko wtedy, gdy CDPW powigzane z innymi CDPW
oferujg whasciwe struktury rachunkéw, na przyklad w postaci rachunkéw zbiorczych.

Zmiana nr 34
Artykul 45 ust. 9

,9.  EUNGIPW opracowuje, konsultujac si¢ z czlonkami
ESBC, projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych warunki przewidziane w ust. 3, zgodnie
z ktorymi kazdy rodzaj ustalen w sprawie polaczenia
operacyjnego przewiduje odpowiednig ochrong powigza-
nych CDPW i ich uczestnikéw, w szczegblnosci w przy-
padku, gdy CDPW zamierza uczestniczy¢ w  systemie
rozrachunku  papieréw  warto$ciowych  prowadzonym
przez inny CDPW, monitorowanie dodatkowymi ryzykami
wynikajagcymi z posrednictwa, o ktérych mowa w ust. 5,
i zarzadzanie tymi ryzykami, metody uzgodnieniowe,
o ktorych mowa w wust. 6, przypadki, w ktérych

,9. EUNGiPW, w Scistej wspolpracy epracowsje;
kensultajge—sie z czlonkami ESBC, opracowuje projekty
regulacyjnych  standardéw  technicznych — okreslajacych
warunki przewidziane w ust. 3, zgodnie z ktérymi kazdy
rodzaj ustalef w sprawie polaczenia operacyjnego przewi-
duje odpowiednia ochrong powigzanych CDPW i ich
uczestnikow, w szczegblnosci w przypadku, gdy CDPW
zamierza uczestniczy¢ w systemie rozrachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez inny CDPW, monito-
rowanie dodatkowymi ryzykami wynikajacymi z posred-
nictwa, o ktérych mowa w ust. 5, i zarzadzanie tymi ryzy-
kami, metody uzgodnieniowe, o ktérych mowa w ust. 6,
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rozrachunek na zasadzie »dostawy za platno§é« jest racjo-
nalny i mozliwy zgodnie z ust. 7, oraz metody oceny
spelnienia powyzszych wymogéw.”

przypadki, w ktérych rozrachunek na zasadzie »dostawy za
platno$é« jest racjonalny i mozliwy zgodnie z ust. 7,
wymogi okre$lone w ust. [8a] dotyczace odpowied-
nich struktur rachunkéw, w tym odpowiednich usta-
lefi, oraz metody oceny spelnienia powyzszych wymo-

)

gow.

Uzasadnienie

Celem tej zmiany jest zapewnienie przyjecia przez EUNGIPW standardow technicznych w odniesieniu do struktur rachunkéw dla

polgczer operacyjnych CDPW.

Zmiana nr 35

Artykut 46

,1. Wszelkie kwestie dotyczace prawa whasnosci w odnie-
sieniu do instrumentéw finansowych przechowywanych
przez CDPW podlegaja prawu panstwa, w ktérym prowa-
dzony jest rachunek.

2. Jezeli rachunek jest uzywany do rozrachunku
w systemie rozrachunku papieréw warto$ciowych, prawem
wlasciwym jest prawo wiasciwe dla systemu rozrachunku
papieréw wartoSciowych.

3. Jezeli rachunek nie jest uzywany do rozrachunku
w systemie rozrachunku papieréw warto$ciowych, uznaje
si¢, ze rachunek ten jest prowadzony w miejscu, w ktérym
CDPW ma swoje micjsce zwyklego pobytu okreslone
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (WE) nr 593/2008 Parla-
mentu Europejskiego i Rady.

4. Za prawo danego panstwa, wskazane jako wlasciwe
w niniejszym artykule, uwaza si¢ takze normy prawne
obowigzujgce w tym panstwie, z wylaczeniem norm
prawa prywatnego miedzynarodowego.”

,21. Z zastrzezeniem przepiséw art. 2 lit. a),
art. 9 i art. 10 dyrektywy 98/26/WE Wwszelkie kwestie
dotyczgce prawa wlasnosci w odniesieniu do instrumentéw
finansowych przechowywanych przez CDPW podlegaja
prawu panistwa, w ktorym prowadzony jest rachunek.
Rachunek uwaza si¢ za prowadzony w miejscu,
w ktéorym CDPW ma swoje miejsce zwyklego pobytu
okreSlone zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (WE)
nr 593/2008 Parlamentu Europejskiego i Rady.

. Ll L s b

papieréw—wartoSciowyeh: Jezeli prawo panstwa czlon-
kowskiego, w ktérym prowadzony jest rachunek, nie
jest prawem, ktéremu podlega system rozrachunku
papier6w warto$ciowych, a system rozrachunku
papieréw warto$ciowych zostal wskazany zgodnie
z art. 2 dyrektywy 98/26/WE, prawem wlasciwym
jest prawo, ktéremu podlega ten system rozrachunku
papieré6w warto$ciowych.

Jezelirachunel—niejest uzywanydo *Ez’iemﬂk.k
.f’.mmle rozrachunkypapierow wartoseio %Eh uznase
sigrbe rachuneltenjest-prowadzonyw-micjseurwv ktorym
=DPW—ma .5 oje—miejsee zwyklego—pobyiu—okreslone
ngéms; art .lf.fEZF.EFtZQle.Em (WE-nr-55312008 Parle

4:3.  Za prawo danego paristwa, wskazane jako wlasciwe
w niniejszym artykule, uwaza si¢ takze normy prawne
obowigzujgce w tym panstwie, z wylaczeniem norm
prawa prywatnego miedzynarodowego.”

Uzasadnienie

Projekt rozporzgdzenia ustanawia wyjgtek od ogélnej zasady okreslonej w art. 46 ust. 1, pozwalajgc na wybdr prawa wlasciwego
w odniesieniu do rachunku wykorzystywanego do rozrachunku w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych. Pojecie systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych jest zdefiniowane jako formalne porozumienie podlegajgce wybranemu przez uczestnikdw prawu
parstwa cztonkowskiego (%). Zatem, skoro uczestnicy mogg wybraé prawo whasciwe dla systemu rozrachunku papieréw wartosciowych,
prawo, ktdremu podlega system rozrachunku papieréw wartosciowych, a o ktdrym mowa w art. 46 ust. 2 projektu rozporzgdzenia,
jako zalezne od wyboru, moze roznic sig od prawa miejsca siedziby CDPW. Prowadzi to do niepewnosci co do prawa wlasciwego dla
papierdw wartosciowych podlegajgcych rozrachunkowi na rachunkach CDPW. Zmiana ma na celu ograniczenie mozliwosci wyboru
przy wzigciu pod uwage szczegdlnych przypadkéw, gdy prawo paristwa cztonkowskiego, w ktdrym prowadzone sq rachunki, rozni sig
od prawa wlasciwego dla systemu rozrachunku papieréw wartosciowych.

Zmiana nr 36

Artykut 52 ust. 2

20 [ 20 [

Po przeprowadzeniu szczegdlowej analizy skutkdw, konsul-
tacji z zainteresowanymi przedsigbiorstwami oraz po
uwzglednieniu opinii EUNB, EUNGiPW i EBC, Komisja

Po przeprowadzeniu szczegélowej analizy skutkow,
konsultacji z  zainteresowanymi iebt i
CDPW oraz po uwzglednieniu opinii EUNB, EUNGIPW, i
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przyjmuje decyzj¢ wykonawcza zgodnie z procedura okres-
long w art. 66. Komisja podaje uzasadnienie swojej decyzji
wykonawczej.

EBC, i organéw nadzoru oraz oceny ERRS, Komisja
przyjmuje decyzje wykonawcza zgodnie z procedura okre-
$long w art. 66. Komisja podaje uzasadnienie swojej decyzji
wykonawczej.

L.

Uzasadnienie

Zmiana wyjasnia, Ze przedsigbiorstwa, o ktdrych mowa w przepisie, to CDPW oraz ze ERRS takze przedstawi Komisji oceng.

Zmiana nr 37

Artykul 52 ust. 3

,3.  CDPW zamierzajacy dokonywal rozrachunku
pienigznego dla calosci lub czg$ci swojego systemu
rozrachunku papieré6w wartoSciowych zgodnie z art. 37
ust. 2 niniejszego rozporzadzenia musi uzyskac zezwolenie
na wyznaczenie do tego celu co instytucji kredytowej
posiadajacej zezwolenie, jak przewidziano w tytule II dyrek-
tywy 2006/48/WE, chyba ze wlasciwy organ, o ktérym
mowa w art. 53 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, wykaze
w oparciu o dostgpne dowody, ze ekspozycja jednej insty-
tucji kredytowej na koncentracj¢ ryzyk zgodnie z art. 57
ust. 3 i 4 niniejszego rozporzadzenia nie jest w wystarcza-
jacym stopniu ograniczona. W takim przypadku wiasciwy
organ, o ktérym mowa w art. 53 ust. 1, moze zazada¢ od
CDPW wyznaczenia wigcej niz jednej instytucji kredytowej.
Wyznaczone instytucje kredytowe sa uznawane za agentow
rozrachunkowych.”

,3.  CDPW zamierzajacy dokonywaé rozrachunku
pieni¢znego dla calosci lub czgici swojego systemu
rozrachunku papieré6w wartoSciowych zgodnie z art. 37
ust. 2 niniejszego rozporzadzenia musi uzyskaé zezwolenie
na wyznaczenie do tego celu co instytucji kredytowej
posiadajacej zezwolenie, jak przewidziano w tytule II
dyrektywy 2006/48/WE, chyba ze wlasciwy organ,
o ktérym mowa w art. 53 ust. 1 niniejszego rozporzadze-
nia, wykaze w oparciu o dostgpne dowody, ze ekspozycja
jednej instytucji kredytowej na koncentracj¢ ryzyk zgodnie
z art. 57 ust. 3 i 4 niniejszego rozporzadzenia nie jest
W wystarczajgcym stopniu ograniczona. W takim przy-
padku wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 53 ust. 1,
moze zazagda¢ od CDPW wyznaczenia wigcej niz jednej
instytucji kredytowej. Wyznaczone instytucje kredytowe
s3 uznawane za agentéw rozrachunkowych zgodnie z defi-
nicja zawarta w art. 2 lit. d) dyrektywy 98/26/WE.”

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu wyjasnienie, Ze wyznaczona instytucja kredytowa powinna by¢ uwazana za agenta rozrachunkowego w rozu-
mieniu dyrektywy 98/26/WE w odniesieniu do rozrachunku pienigznego transakcji na papierach wartosciowych, zapewniajgc w ten
sposéb ostatecznos zlecert transferu papierow wartosciowych dotyczgcych tego rozrachunku pienigznego.

Zmiana nr 38

Artykul 53 ust. 5

,5.  EUNGIPW opracowuje, konsultujgc sie z cztonkami
ESBC, projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu okreslenia informacji, ktére CDPW bedacy wniosko-
dawcy przedstawia wilasciwemu organowi.

,5. EUNGIPW opracowuje, kensultujse—sie w Scislej
wspolpracy z czlonkami ESBC i z EUNB, projekty regu-

lacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia infor-
magji, ktére CDPW bedacy wnioskodawcy przedstawia
wlasciwemu organowi.

L]

Uzasadnienie

Zmiana ma na celu zapewnienie udzialu EUNB w opracowywaniu projektéw regulacyjnych standardéw technicznych, o ktdrych
mowa w art. 53 ust. 5, gdyz przedmiot tych standardéw zwigzany jest z informacjami dotyczgcymi instytucji kredytowych.

(") Pogrubienie w tekscie wskazuje, w ktérym miejscu EBC proponuje wprowadzenie nowego tekstu. Przekreslenie w tekscie oznacza, ze

EBC proponuje wykreslenie fragmentu tekstu.

(%) Zob. w szczegdlnosci dyrektywe 98/26/WE, ktéra odnosi si¢ do prawa rzadzacego systemem, a nie prawa wiasciwego.
() Zob. w tym wzgledzie art. 2 dyrektywy 98/26/WE, ktéry odnosi si¢ do prawa rzadzacego systemem, a nie prawa wiasciwego.
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